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450 professionnels réunis pour la 9¢ Journée

de I'évaluation et de la transmission !

Ce rendez-vous trés attendu par les confréres spécialisés dans I'évaluation et la transmission
d'entreprises a fait son retour quatre ans aprés la derniére édition qui s'était tenue al'Unesco

en 2017. Prés de 450 personnes ont assisté a cette 9¢ édition qui a eu lieu a la Maison de la Chimie
le 15 novembre dernier en présence de Renaud Dutreil, ancien ministre en charge des PME.

Cette journée technique était
coorganisée pour la premiere

fois par le Comité évaluation

et transmission du Conseil supérieur
de l'ordre des experts-comptables,
présidé par Olivier Arthaud,

et par la Commission évaluation
de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes,
présidée par Olivier Salustro.

Le Conseil supérieur a souhaité
orienter ce millésime sur

I'« évaluation et la transmission
dans les PME et les ETIl ». Un fil
rouge qui a déterminé la plupart
des ateliers proposés.

LES PRINCIPAUX PIEGES
DU PACTE DUTREIL

Ce dispositif particulierement
efficace pour limiter les impacts
fiscaux de la transmission d'une
entreprise recele un certain nombre
de pieges et de contraintes que

les professionnels doivent étre en
capacité d'identifier. L'évaluation
de I'entreprise est le sous-jacent de
la base taxable. Cette évaluation
doit donc étre documentée pour
étre recevable par I'administration
fiscale.

LA REMISE EN CAUSE
D'UN PRIX DE CESSION PAR
L'ADMINISTRATION FISCALE

En cas de cession a titre onéreux
d'une entreprise, I'administration
fiscale est en droit de contester le
prix de cession qu'elle peut considérer
comme éloigné de la valeur réelle

de I'entreprise. Cet atelier avait pour
objectif d'éclairer les participants
sur les conséquences fiscales d'un tel
redressement, de faire un état de la
jurisprudence actuelle et de mettre
en avant les bonnes pratiques pour
limiter ce risque.

L'EVOLUTION DES MULTIPLES
DE TRANSACTION

L'Observatoire de la valeur des
moyennes entreprises suit |'évolution
du prix d'achat des moyennes
entreprises frangaises ainsi que
|"évolution de I'activité du marché
des fusions-acquisitions et des LBO.
Il a présenté les derniéres tendances
de I'évolution des multiples de
transaction observés sur le premier
semestre 2027 et abordé I'impact de
la crise sanitaire et économique sur
ce marché.

LES RISQUES JURIDIQUES

ET FISCAUX LIES AUX
OPERATIONS DE TRANSMISSION
DANS LES PME

Toute transmission & titre onéreux
requiert un certain nombre de
risques juridiques tant pour le cédant
que pour le cessionnaire ainsi que
des risques fiscaux. Cet atelier visait
A recenser les principaux risques
pour éclairer les professionnels
amenés & accompagner une cession
d'entreprise.

LES STRATEGIES DE
TRANSMISSION A TITRE
GRATUIT ET A TITRE ONEREUX

La cession d'une entreprise tout
comme la transmission a titre
gratuit par voie de donation sont
des opérations peu communes
dans la vie du chef d'entreprise.
Ces opérations comportent des
enjeux financiers et patrimoniaux
particulierement élevés.

En conséquence, il est nécessaire
pour réussir ces opérations de les
anticiper mais également de définir
une stratégie adaptée en amont.

L'ENDETTEMENT FINANCIER
NET EN EVALUATION

Les points principaux d'attention

& observer dans le calcul de
I'endettement net financier

(EFN) ont été passés en revue.
L'objectif était de sensibiliser les
participants aux éventuelles erreurs
a éviter, aux sujets de discussions
potentielles entre acquéreurs et
cédants qui sont souvent en lien
avec les retraitements opérés dans
le calcul de I'EFN.
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POUR EN SAVOIR PLUS

Pour les consceurs et les
confreres qui n‘ont pas pu
assister & cet événement, les
plénieres et les six ateliers de
la 9¢ Journée de I"évaluation
et de la transmission seront
prochainement disponibles
en replay.
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